WERITUM

Vazena pani, Vazeny pane,

ucelem tohoto pravodce je seznamit vefejnost a potencialni klienty o moznostech
investovani do cennych papiru pfi vyuziti komplexniho servisu nasi spole¢nosti. Cilem je Vas co
nejsrozumitelnéji informovat o praktickych aspektech vyuzivani nasSich sluzeb, sluzeb naSich
smluvnich partnerll a nasich vazanych zastupcl. Tento privodce je sestaven na zakladé naSich
mnohaletych zkuSenosti v tomto oboru a klade duraz na nejCastéjsi otazky zajemcud o investovani
na burzach cennych papira.

Dékuji Vam za Vas Cas, ktery hodlate vénovat prostudovani tohoto privodce. Pokud Vam
mohu stoprocentné garantovat profit z néjaké investice, pak je to profit z investice Vaseho usili do
seznameni se s nasledujicim obsahem.

Za spolecnost Weritum Consulting, s.r.o,
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O SPOLELNOSTI

Weritum Consulting, s.r.o., je silny investi¢ni zprostfedkovatel specializujici se na investi¢ni
poradenstvi a zprostfedkovani obchodu s cennymi papiry na svétovych trzich. Zejména jsme pak
klientim partnerem pfi obchodovani na akciovych burzach v CR, USA, ale i na burzach v zapadni,
stfedni a vychodni Evropé.

Weritum Consulting je mlada spolecnost s jasnou vizi a vysokymi ambicemi. Svych cill
dosahujeme s védomim etické odpovédnosti s akcentem na co nejvétsi prospéch klienta. Pravé
osobni pfistup ke klientlim a nepfetrzité zohlednovani jejich individualnich investiCnich profilid a
pozadavku je nasi pfednosti a pfidanou hodnotou. U nasi spole¢nosti Weritum Consulting je hlavni
diraz kladen na - v oblasti kapitalovych trhi mnohdy opomijené zasady - profesionalitu, odbornost
a vysokeé nasazeni v nejlepSim zajmu klienta.

Vzhledem k vy$e uvedenému se zaméfujeme predevsim na retailovou klientelu. Zakladem
pro nami poskytované investicni poradenstvi je kvalitni prace naseho analytického oddéleni.
Soucasné vyuzivame také informace od analytickych oddéleni nasich smluvnich partnerd,
respektive obchodnikd s cennymi papiry.

Nase spoleCnost rovnéz organizuje pro zajemce bezplatné konzultace zaméfené na
problematiku kapitalovych trh a finanénich instrumentd. V pfipadé dotazl, zajmu o konzultace,
osobni schlzku nebo o zasilani aktualnich tydennich komentarl nas kontaktujte prostfednictvim
nasich webovych stranek nebo prostfednictvim ¢lena naseho tymu, od kterého jste obrzel/a tohoto
pruvodce.

Vérfime, Ze diky rozsahu povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb a dlouhodobym
zkuSenostem nasSich pracovnikd, budeme schopni se pfizplUsobit Vasim individualnim potfebam a
nachazet pro Vas a Vase investice optimalni feSeni.



| NVEST ORNHORMACE

Na kapitalovém trhu investuji institucionalni a individualni investofi. Kazdy z nich ma
specifickou pfedstavu o tom, co oCekava. Nékteré zasady jsou ale spolecné pro oba typy investor(
a v této souvislosti je mozné vymezit i rozumny rozsah a druh informaci, ktery je zcela nezbytny
pro urcity rozhodovaci proces o investicich.

Banky, pojistovny, penzijni a investicni fondy jako institucionalni investofi zaméstnavaiji
vSude ve svété SpiCkové specialisty, jejichz ukolem je navrhnout a realizovat efektivni investice.
Nakupy a prodeje proto musi mit pfedem specifikované nékteré parametry (napf. vynos, riziko,
doba splatnosti), a to pfedevsim dle druhu investi¢niho instrumentu.

Od individu8ln2ch investorT (pokud nedesscpon
do cennl ch pap?2rT) nel ze vzZcem®nnh pogadovat,
definoval. pSesn® parametry investice.

Kazdy investor ma sice individualni pfedstavu o tom, kam by mél penize investovat a na
jak dlouhou dobu, nicméné pécCi o investované penize musi také sam vénovat potfebnou
pozornost.

Soucasné déni na akciovych trzich vyZaduje naro¢ny monitoring informaci ze vSech
moznych informacnich zdroju. Dale je tfeba studovat a rozpoznavat mozné strategie chovani na
kapitalovych trzich a také podle toho jednat. Protoze vSak vétSina investorli nema pfili§ casového
prostoru své investice monitorovat, deleguje tuto €innost na spolecnosti pusobici na kapitalovém
trhu. Takovou spolecnosti je i Weritum Consulting.

INFORMACE ZT RHS

Aktivni investovani klientd (pravnickych i fyzickych osob) na kapitalovych trzich je
podminéno obchodovanim pouze s likvidnimi akciovymi tituly. Likvidita znamena mit moznost
akcie kdykoliv nakoupit nebo prodat a tento obchod realizovat za optimalni cenu. Tento axiom je
na americkych burzach NYSE, NASDAQ, pfipadné AMEX naplfiovan.




Vyznamnym podnétem pro plnohodnotné obchodovani s akciemi je i dostate¢na, v€asna a
rovnopravna informovanost investort. Tato pro v8echny ucastniky trhu dostupna informovanost
poskytuje pfehled o stavu trhu, hlavnich burzovnich indexech, umoznuje komparaci jednotlivych
akciovych tituld, oborl, odvétvi apod. Informace jsou potfebné jak pro fundamentalni analyzu
(makroekonomické udaje a ekonomické udaje o firmach), tak i pro technické analyzy vSech
segmentu trhu.

Pokud zistaneme u fundamentalni analyzy (at jiZ na makrourovni &i korporatni urovni), Ize
uvést na prikladu USA vybér nasledujicich ukazatell, které by mély byt pravidelné sledovany
investorskou verejnosti (tou zkuSenéjsSi). Pro spolecnosti poskytujici hlavni investi¢ni sluzby dle
zakona o podnikani na kapitalovém trhu to musi byt samozfejmosti.

GDP (gross domestic product) -hr ubT dom&c?2 produkt

CPI (consumer price index)-i ndex spot Sebitelskich cen (de fac
PPI (producer priceindex)-i ndex vIirobn2ch cen

Consumer Confidence-i ndex spot Sebitel sk® dTvDhDry
Unemploymentrate-%r oveR nezamNDstnanosti a dal g2 doprov
ISM Index - index Institut od supplied management

Michigan sentiment index - indexMichi gansk® wuniverzity, sleduje Dbt
Durable goods orders-obj edn8vky zbog2 dlouhodob® spotSeby
Housing starts, New home sales-v1 st avba a prodeje novlich domT
Retailsales-mal oobchodn2 trgby

Pokud se zaméfime na analyticky pohled v oblasti jednotlivych firem, je nutné vedle
vlastniho kurzového vyvoje akcie vénovat pozornost alespon bilanci aktiv a pasiv, zejména
porovnat vySi zadluzeni firmy a jejiho vytvareného cash flow, dale P/E ratio (komparace kurzu
akcie a zisku na 1 akcii). V neposledni fadé, a to plati zejména pro obchodniky s cennymi papiry,
je tfeba monitorovat denni priibéh podnikovych zprav s adekvatni reakci na charakter informace o
firmé Ci celém odvétvi.

V souCasné dobé vzrlstaji naroky na znalosti akciového trhu, nebot ten se stava

Vg vivs Vv,

investora na podnéty trhu.

Idealnim FeSenim této objektivné vzniklé situace je intenzivni spoluprace klienta a odbornych
spolecnosti zabyvajicich se problematikou kapitalovych trh.



JAK VYPADC SPOLUPRCCE ASPRSKSTORANELNOS
WERITUM CONSULTING, RESPEKTIVE SERVISVCZANRCH ZCSTUPC

Nasi klienti jsou v drtivé vétSiné velmi pracovné i Casové vytizené osoby. Nechtéji vSak
nechat své penize zahalet a nespokojuji se pouze se zhodnocenim svych penéznich prostfedku
na spoficich uctech nebo v podilovych fondech. Proto vyuZivaji specializovaného, odborného a
individualizovaného poradenstvi naSich vazanych zastupcl. Investovani do cennych papirQ
vyZaduje stoprocentni nasazeni a praci na plny uvazek. Trzni sentiment se neustale méni. Na trhy
pfichazi non-stop nové zasadni zpravy, které ovliviuji smér a strategii obchodovani.

Z téchto dlvodua klienti vyuzivaji naSich sluzeb. Poskytujeme klientdm nepfretrzity servis
v podobé analyz investiCnich pfilezitosti a nasledném monitoringu provedené investice. Klient tak
nemusi travit dlouhé hodiny analyzovanim ucetnich vykazl akciovych spole¢nosti, sledovanim a
vyhodnocovanim novych zprav jak z mikroekonomie tak hlavné z makroekonomie, aplikovanim
zasad technické analyzy na dosavadni vyvoj jednotlivych spolenosti a na zakladé vSech téchto
faktd a vysledku sestavovat prognézy pro zasadni vyvoj svych investic. Nemusi, a mnohdy
z ¢asovych davodl ani nemlze vyCkavat u monitoru svého pocitate na spravné nacasovani
nakupu nebo prodeje svych cennych papirl. To vSe je naplni prace naSich vazanych zastupcl a
servisem naS$i spoleCnosti, ktery poskytujeme klientim. Vazani zastupci spole¢nosti Weritum
Consulting, pravidelné informuji své klienty o stavu jejich investic, pfipadné promptné kontaktu;ji
klienty o zasadnich zpravach, které jsou relevantni pro jejich investici.

Vazani zastupci spolecnosti Weritum Consulting, poskytuji dvé hlavni investi¢ni sluzby dle
zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a to investini poradenstvi a pfijimani a prfedavani
pokyni obchodnikovi s cennymi papiry. Na zakladé naSich analyz investi€nich pfilezitosti,
pfipadné na zakladé investi¢nich doporuceni spolupracujicich obchodnikl s cennymi papiry,
poskytuji vazani zastupci spole€nosti Weritum Consulting klientdim investiéni poradenstvi, které
vede k naslednému pfijimani a prfedavani pokynt obchodnikovi s cennymi papiry. Klient nemusi
své investice monitorovat, nebot’ ve chvili, kdy je potfeba jakkoli jednat je okamzité kontaktovan
svym vazanym zastupcem. Prubézné je klient také informovan o vyvoji jeho investic, a to
samoziejmé soubézné se standardnimi vypisy od obchodnika s cennymi papiry, u kterého ma
klient zfizen svuj majetkovy ucet.




ZCKLADNé PRAVIDLA PFED ZAHCJEN
EN

UR L C STRATEGI E

Pokud bychom chtéli definovat urcita striktni obecna pravidla pro investovani ¢i ukladani
pené&Znich prostiedkt do cennych papirt, t&Zko bychom takova pravidla vytvofili, nebot k a § d T
investor je odlignl, m8§ r okzidiRulakT vZ % Md¥ioprostiedky j@2 | n
mozno investovat vyloZzené spekulativné (za uelem dosazeni maximalniho vynosu), nebo také se
zdravé rozlozenym rizikem, resp. adekvatni diverzifikaci. Svou dulezitou roli zde také hraje vlastni
vyvoj trha, ktery miaze pfimét investory k jisté modifikaci jejich chovani a upravé pravidel.

V tomto smyslu je tedy tfeba dodrzovat urcita "pfikazani", aby investor mohl realizaci
investi¢nich prostfedkd na trhu povazovat za smyslupinou.

1. Zkoumani osobnich poméra. VSechny relevantni okolnosti je vhodné pfed kazdym investi¢nim
uloZzenim penéznich prostfedkl dikladné analyzovat. Témito okolnostmi mohou byt napf.
povolani, vék, pfijmové a majetkové pomeéry, skladba doposud realizovanych investi¢nich
instrumentd, atd.

2. Ugel investovani by mél byt jasny, a to pfedevdim v tom smyslu, jakého cile ma byt pri
investovani penéznich prostfedkd dosazeno.

3. Doba ulozeni penéznich prostfedki ma byt pevné stanovena.
4. Je tfeba zohlednit a brat zietel na dafovou situaci.

5. Vzhledem k oekavanym cilim je tfeba urcit priority. Jaka kritéria maji pfednost? Bezpecnost,
vynos, bonita hodnoty nebo likvidita? VSechno najednou nemuze investor pfi jednom vlozeni
penéznich prostredku ocekavat.

6. Na tomto zakladé se provede rozmisténi majetku - asset allocation. Déleni jednotlivych
investinich Castek musi mit své hranice, aby rozmélnéni investice na pfili§ drobné Castky
neeliminovalo smysl a zamys$leny efekt investice.

7. Informovat se u odbornik(l. Objektivni rada odbornika jisté véci poslouzi. Nejdfive se informovat
a poté investovat.



SEZNCMENEé | NVESTORA S RECLNAM
| NVESTI C NA KAPTRZ&OWNHKhCH

Pohled Ceskych investorl na investice v oblasti kapitalovych trha reprezentuji vétSinou
nerealisticka oCekavani obrovskych ziskl, neochota a nékdy i neschopnost akceptovat jakoukoli
miru rizika. Zakladni pravidlo zni - ¢im vétSi mira rizika, tim vétSi moznost zisku. Bohuzel pravé na
schopnost pfijmout a realizovat ztratu néktefi investofi radi zapominaji. Néktefi potencialni
zakaznici doslova oCekavaiji vétu: ,Riziko je minimalni, zisk 100%"“. Realné moznosti trhu jsou vSak
jiné. Spravna véta zni: ,Muzete vydélat na akciich 5%, ale i 1000% za rok. Ale stale musite mit na
paméti, Zze ani ztrata neni vylou€ena“. Zalezi na druhu akcii (konzervativni, aktivni, agresivni). Také
Ize spekulovat na narust, ale i na pokles kurzu cenného papiru.

COJE TrEBAU®SNDOMI T

co se ty€e trhu, tak USA jako nejsilngjSi svétova ekonomika je zcela zaméfena na vykon a
zisk. Evropa je spiSe zamérena socialné, kroky ECB jsou vahavé a rozporuplné. Navic v Evropské
meénove unii je k vidéni mnoho protichtidnych politickych vliva.

fundamentalni a technicka analyza a jeji realné vyuZziti, tj. teorie neni praxe. Realizovat zisk
na kapitalovych trzich je sofistikovanym uménim. Samozvanych teoretikl, analytiki a radoby
odborniku je mnoho, staci se podivat na internetové diskuse a blogy. PfeCtenim jedné knizky se
z Vas dobry maklér nestane. Dobrych a zkuSenych makléru je jako Safranu. A zaroven sebelepsi
maklér bez zazemi velké spolecnosti nema potfebnou efektivitu.

zakladem pro kvalitni investovani jsou informace. Za informace se plati. Informace
zinternetu, na volné dostupnych serverech, ke kterym ma pfistup kazdy, jsou z pohledu
investovani staré informace.

Vv s

dvou rGznych firem mohou u jedné znamenat obrovsky narast, zatimco u druhé obrovsky propad.

nahoda na kapitalovych trzich neplati, vzdy je lepSi mit investici sestavenou na miru a
nahodu co nejvice eliminovat. Investovani je proces zalozeny na zakladé faktl a Cisel, a ne tzv.
“stfileni naslepo.“ K tomu je potfeba jasné formulovat co od své investice oCekavam a jaka jsem
schopen nést rizika.




ZCKLADNE TYPY-RIN¥YIEKO,XhNOS A LI KVI

Kazdy Clovék se muze rozhodnout, zda své penize utrati za véci okamzité spotifeby nebo za
véci, které hodla v budoucnu se ziskem proménit zpatky na penize. V tom okamziku se z néj stava
investor. Investice znamena, Ze dnes se néceho vzdavame z toho dlvodu, abychom ziskali néco
v budoucnosti. Budouci hodnota je vSak vzdy nejista, proto je s investovanim spojeno vzdy riziko.

Obecné muzeme rozliSovat dva druhy investic - realné a finan¢ni. Realné investice jsou
vazany na néjaky konkrétni predmét nebo podnikatelskou €innost a maji charakter dlouhodobého
uziti. Financni investice pak slouzi k vytvareni investiéniho majetku.

ME Z | FI NANLNCE INEVENSEHILASTNnJIlI [ ADC

1. Penézni vklady (spofitelni knizky, bézny ucet, sporozirovy ucet, terminovany ucet, devizovy
ucet)

2. Depozitni certifikaty (vkladové listy)

3. Dluhopisy - pokladniéni poukazky, statni, podnikové a komunalni obligace, hypotecni
zastavni listy

4. Akcie

5. Pojistky a zivotni renty

6. Sménky

7. Finanéni spoluucast (tiché spolecenstvi, ucast v obchodnich spolecnostech)

8. Portfoliové investice (podilové listy)

9. Odvozené cenné papiry (futures, opce, opcni poukazky)

PenNgn?2 -wlad hatolvosti na uéty penéznich ustavl, tedy bank. Vyhodou je pomérné
rychlé nakladani s prostfedky ulozenymi na téchto vkladech, nevyhodou pak docela nizky ro¢ni
urok. Riziko u téchto vkladl je pomérné nizké, nebot obvykle jsou ze zakona pojistény.

Depozitn? € eenry ipapir kystavgny bankou nebo spofitelnou. Vystavce timto
cennym papirem stvrzuje, Ze investorem byla v bance (spofiteln€) slozena urcita suma penéz na
stanovenou dobu za ur€ity urok. Vzhledem k tomu, Ze na nich neni uvedeno jméno majitele, Ize s
nimi obchodovat.

Dluhopisy - cenny papir, s nimz je spojeno pravo majitele pozadovat splaceni dluzné ¢astky v
nominalnich hodnotach a vyplaceni vynost z néj ureného k urlitému datu a povinnost osoby,
ktera je opravnéna dluhopisy vydavat tyto zavazky plnit. Jednou z forem dluzniho Upisu je i
smeénka.

Akcie - cenny papir, s nimz jsou spojena prava majitele podilet se na fizeni spole¢nosti, na
jejim zisku a na majetkovém zlstatku pfi zaniku spole¢nosti. Velmi dulezitym pravem akcionare je
pravo na ¢ast ro¢niho zisku, tedy dividendu. Akcie jsou snadno obchodovatelné, zvlasté jsou-li
vydané na dorucitele (ne na jméno).
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Pojistky a ¢-irizméttypy pojisteknz nichz si kazdy mize dobrovolné vybrat,
nabizeji nejen komercni pojiStovny, ale i penzijni fondy.

S mDN n k- &ratkodoby obchodovatelny cenny papir, ktery predstavuje jednostranny slib o
vyplaté penéz bez pravnich vyhrad. V podstaté jde o poskytnuti individualni pujcky, které je
doprovazeno vystavenim listiny o poskytnuté pujcce. Je ur€itym druhem dluhopisu.

Finan| n?2 s poékdo B sesstym majetkovym vkladem, zuc€astiiuje podnikatelské
¢innosti nékoho jiného za podil na zisku i na ztraté, coz je urceno smlouvou.

Portfol i ov®- rozdélerd pénéznieh prostredkl mezi urCity soubor realnych a
finan€nich investic. Smyslem rozdéleni penéznich zdroju je snaha o rozdéleni investi¢nich rizik do
riznych, na sobé nezavislych oblasti.

Odvozen® c e n-nW. derieaty,2pifedstavuji transakce s cennymi papiry. Vznikaji na

zakladé smluv o budoucich obchodech s akciemi, obligacemi atd. Pokud jsou pfFevoditelné,
obchoduje se s nimi na specialnich trzich.

Jednotliv® typy finanln2ch investic |l ze podle p

e Investice s pevnym pfijmem (Depozitni certifikat, Pokladni¢ni poukazka, Bankovni ucet,
Smeénka, Dluhopisy)

e Investice s pohyblivim pS2jmem (Akci e)

| NVESTOR U KAGDE£ SVE£ | NVESTICE SLED

1. velikost své investice a jeji oCekavany vyvoj
2. oCekavany vynos

3. vysi rizika

4. oCekavanou miru likvidity

V h N O S vSechny pfijmy, které investorovi plynou z investice od okamziku, kdy do ni vlozi
prostfedky, az do doby mozného posledniho pfijmu z této investice.

RIZIKO - stuperi nejistoty tykajici se oekavanych vynosu z investice.

LIKVIDITA — schopnost investice s jakou rychlosti ji investor pfeméni zpét na hotové penézni
prostfedky.

VSechna tato hlediska spolu souvisi, proto je také potfeba je vSechny zohlednit. Idealnim
pfipadem samoziejmé je, pokud je investice spojena s maximalnim vynosem, minimalnim rizikem
a maximalni likviditou. SkuteCnosti vSak je, Zze se tato tfi hlediska do znacéné miry vzajemné
potlaCuji. Investice slibujici vysoké vynosy je obvykle velmi riskantni (napf. akcie, opce),
bezpelnéjsi investice je zase naopak malo vynosna (napf. terminovany vklad).



VhANOS

Hlavnim cilem investovani je dosazeni vynosu. Cas je v8ak v tomto sméru ddleZitym
faktorem. Proto je nutné rozliSovat mezi historickym a oCekavanym vynosem.

HI STORI CKh -\hpdsh $edy vynos, ktery byl nebo

mohl byt dosazen pfi investovani v minulosti. winos

OLEKCVANR V-hilN&®rem olekavané zhodnoceni
finan¢nich prostfedkd v budoucim obdobi. Jedna se o
prognoézovany vynos, jehoz dosazeni je nejisté.

Vynos obecné zahrnuje dvé slozky - pravidelné
dichody z investi¢niho instrumentu ve formé uroku nebo
dividend a kapitalové zisky (ztraty), coz je rozdil mezi kupni  bezpetnost likvidita
cenou investi¢niho instrumentu a cenou, za kterou muze byt
nebo byl prodan.

Pro vypocty vynosnosti je dilezité rozlozeni vSech vynosl z investice v Case. Celkové
vynosy je tak dobré rozdélit do kratSich obdobi napf. na ro¢ni vynosy. Od nich se pak odecitaji
bézné neinvesti¢ni vydaje, jako jsou napfiklad provozni naklady, provize a dale dané nebo
poplatky, které v daném roce v souvislosti s investici vznikly. Po odecteni téchto slozek tak
dostaneme Cisté ro¢ni vynosy.

RIZIKO

Obracenou stranou investovani je riziko. V podstaté jde o nebezpeci, kdy investor
nedosahne ofekavaného vynosu, pfipadné se hodnota jeho investovaného majetku snizi. Stejné
oCekavané vynosy mohou byt spojeny s ruznymi riziky. V zasadé je kazda obchodni aktivita
spojena s urcitou mirou rizika.

Mezi zakladni faktory ovliviiujici riziko investic patfi:

DROKOVE R M, B@e méni hladina urokovych sazeb, méni se vynosnost investi¢nich
instrumentd. Napfiklad pfi ristu urokovych sazeb dochazi k poklesu cen cennych papird.

TRGNE R} &liviku@ kolisani vynosnosti v disledku zmén na trhu (recese, politické Soky,

vvvvv

I NF L ARIRIRO - vysoka inflace mize zpusobit, ze investor i pfi zdafilé investici ve skuteCnosti
dosahne zaporného vynosu.

PODNI KAT EL S K £- kodRKréihi pkollémy jednotlivych odvétvi nebo firem.

NESYSTEMATI CK £ tj. p¥ilinZdstKi@o jednoho titulu riziko roste a s diverzifikaci naopak
klesa.

Mn NOV £ R I- filinkeStici do zahrani¢nich CP nese klient ménova rizika (a Sance).
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LIKVIDITA

Poslednim dulezitym faktorem pfi zvazovani investice je likvidita. Jde o schopnost investice
snadno a co nejrychleji ji zpenézit pfi co nejmensim riziku, Ze dojde ke ztraté na jeji hodnoté.
Investiéni instrumenty maji na rlznych trzich rozdilny stupen likvidity. Za velmi likvidni jsou
povazovany devizové trhy, trhy finan¢nich derivata (opce, futures), trhy viadnich dluhopistu a
nejvice obchodované, trhy akciové. Pfedevsim pak na svétovych trzich v USA a ve Velké Britanii.

Likvidita se méfi jako vySe transak&nich nakladd spojenych s pfeménou investice na hotovost.
Financni instrumenty maji tyto naklady vcelku nizké (1 - 2 %), kdeZto u nefinancnich investic se
pohybuji mezi 5 az 25 %. Poplatek za prodej cennych papird je rozhodné niz8i, nez za prodej
nemovitosti.

Kazdy investor by si tedy mél uvédomit, Ze neexistuje investice, u niz by mohl dosahnout
maximalniho vynosu pfi nulovém riziku a maximailni likvidité. Ale je jiz mozné nalézt investici,
ktera v sobé obsahuje jakysi optimalni pomér vSech téchto tfi faktoru.

SHORT SALE

Této sluzby vyuzivaji klienti v pfipadé, kdy oCekavaji pokles cenného papiru. Dostavame se
tak ktomu, Ze Ize na burze spekulovat i na pokles kurzu akcie a profitovat z néj. Cely proces
zacina tim, zZe si investor (klient) vypujci zvoleny titul a proda ho. Pozice se uzavira tim, Zze se
akcie na burze nakoupi, aby se mohly vratit puj¢ovateli. Tomu se fika tzv. ,cover position“. Rozdil
mezi trzni hodnotou prodeje a nakupu vytvafi investorovi jeho profit nebo pfipadnou ztratu. Jako
zajisténi pujcky akcii slouzi vlastni prostfedky klienta, a to hotovost, cenné papiry nebo oboji.

U téchto operaci, ¢esky prodeji nakratko, je vSak vhodné upozornit, Ze se jedna o velmi
rizikovou investici. Pfi standardnim nakupu cennych papirll se zamérem ristu kurzu (long) muaze
investor pfi negativnim vyvoji pfijit maximalné o celou investovanou castku. Pfi spekulaci na
pokles kurzu (short) vS8ak muize pfi negativhim vyvoji (rastovy trend) investor realizovat
neomezenou ztratu!

SHORT COVER

LCena akgie
pri prodeji
vden T Lena akcie
pfi nakupu
v T+10

SPEKULACE NA POKLES KURZU AKCIE (SHORT) JE URLI
INVESTORY, KTEFfr¢ UG ZNAJCE ZCKONI TOSTI TRHU A JSOU
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FI NANLNC PCKA

Pfi vyuziti financni paky lze pfi svych investicich dosahnout mnohonasobné vétSiho
zhodnoceni vlastnich prostfedkl, nez standardnim investovanim. Je zde ovSem adekvatné vyssi
riziko.

Princip fungovsg8§n?2 ps8ky
Princip fungovani paky zjistime nejlépe na pfikladu:

Bez vyuziti pakového efektu investuje klient 100 000 USD do akcii. Akcie vzrostou o 10 %.
Klientova hodnota vkladu se tak zvySila o 10 000 USD a na svém uctu tak ma 110 000 USD (pro
zjednoduseni neni uvazovano s transakeénimi poplatky). Stejné tak kdyz investuje 300 000 USD a
akcie vzrostou o stejnych 10 %, ma klient na svém uc¢tu 330 000 USD. Matematika hovofi jasné.
Investice byla 3 x vysSi, tim padem vynos pfi stejném zhodnoceni akcii byl také logicky 3 x vySSi.

Co kdyz ale klient véfi svému rozhodnuti natolik, Ze chce investovat vysSi ¢Castku, tzn.
300 000 USD a nema na to momentalné volné prostiedky? | to je na kapitalovém trhu mozné.
VyuZije pravé tzv. financni paky, zvané také margin. Do investice vlozi pouze svych 100 000 USD
a od obchodnika s cennymi papiry vyuzije uvér na zbylych 200 000 USD. Pfi zhodnoceni akcii o
10 %, vydéla klient 10% z celkové investované sumy, tzn. +30 000 USD a po uzavfeni pozice ma
na svém uc¢tu 130 000 USD namisto 110 000 USD, pokud by investoval jen své prostiedky.
Finanln2 p8ka je tak piSzobedidiskysw®?yy @ikt 2nma xn enae n
prost SedkT.

VYSOKh VhNOS PT I POUGI TC FI NANLN
VYSOKhM RI Z1 KE M! Pr | FI NANLNE PCCE
ZI SKY, ALE | ZTRCTY!

Moznost vysSich zisk(l bez vlastniho kapitalu je vyvazena vyS$Sim rizikem. Vratme se
k pfedchozimu pfikladu. Klient viozi svych 100 000 USD a na zbylych 200 000 USD vyuzije uvér.
Investuje tak 300 000 USD. V pfipadé, Ze se akcie budou pohybovat proti klientovi (budou tedy
klesat pfi long pozici, pfipadné rust pfi short pozici), klient trati ze svych 100 000 USD
trojnasobnou hodnotu, nez kdyby investoval pouze své prostfedky. Pfi negativnim vyvoji akcii o -
10 %, po uzavieni pozice realizuje ztratu 10% z celkové vloZzené sumy, tzn. -30 000 USD a na uctu
ma 70 000 USD misto 90 000 USD, které by tam mél, pokud by investoval pouze své prostiedky.
V meznim pfFipadé muze dojit i k moznosti, Ze klientovi dojde tzv. kryti investice (akcie by oslabila
0 cca 33%, tzn. hodnota investice by klesla z 300 000 USD na 200 000 USD). V tento moment
bude v zajmu klienta, pozice automaticky uzaviena obchodnikem.

MTge tsoetdtg8t , ge investor pSi vyugit?2
vjechny sv® investovan®ugdgobkbeh&Sedkyniak hdo
n8kl adT! !!

9

| zde t edyaxpiloam,2 e gln22Zm vy
v

podstupuj epotte2nncingd vygg?ho

-12 -

g2 rizikc
nosu, al e



Vérime, ze spolecné dame Vasim investicim smer a vizi.

WERITUM

Dalsi informace najdete na nasich webovych strankach www.weritum.com
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