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Vážená paní, Vážený pane,  

 

účelem tohoto průvodce je seznámit veřejnost a potenciální klienty o možnostech 

investování do cenných papírů při využití komplexního servisu naší společnosti. Cílem je Vás co 

nejsrozumitelněji informovat o praktických aspektech využívání našich služeb, služeb našich 

smluvních partnerů a našich vázaných zástupců. Tento průvodce je sestaven na základě našich 

mnohaletých zkušeností v tomto oboru a klade důraz na nejčastější otázky zájemců o investování 

na burzách cenných papírů. 

 

Děkuji Vám za Váš čas, který hodláte věnovat prostudování tohoto průvodce. Pokud Vám 

mohu stoprocentně garantovat profit z nějaké investice, pak je to profit z investice Vašeho úsilí do 

seznámení se s následujícím obsahem. 

 

Za společnost Weritum Consulting, s.r.o,  

       Ing. František Kropáček, CSc.  

          generální ředitel 
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O SPOLEĻNOSTI 

 

Weritum Consulting, s.r.o., je silný investiční zprostředkovatel specializující se na investiční 

poradenství a zprostředkování obchodů s cennými papíry na světových trzích. Zejména jsme pak 

klientům partnerem při obchodování na akciových burzách v ČR, USA, ale i na burzách v západní, 

střední a východní Evropě. 

 

Weritum Consulting je mladá společnost s jasnou vizí a vysokými ambicemi. Svých cílů 

dosahujeme s vědomím etické odpovědnosti s akcentem na co největší prospěch klienta. Právě 

osobní přístup ke klientům a nepřetržité zohledňování jejich individuálních investičních profilů a 

požadavků je naší předností a přidanou hodnotou. U naší společnosti Weritum Consulting je hlavní 

důraz kladen na - v oblasti kapitálových trhů mnohdy opomíjené zásady - profesionalitu, odbornost 

a vysoké nasazení v nejlepším zájmu klienta. 

 

Vzhledem k výše uvedenému se zaměřujeme především na retailovou klientelu. Základem 

pro námi poskytované investiční poradenství je kvalitní práce našeho analytického oddělení. 

Současně využíváme také informace od analytických oddělení našich smluvních partnerů, 

respektive obchodníků s cennými papíry. 

 

Naše společnost rovněž organizuje pro zájemce bezplatné konzultace zaměřené na 

problematiku kapitálových trhů a finančních instrumentů. V případě dotazů, zájmu o konzultace, 

osobní schůzku nebo o zasílání aktuálních týdenních komentářů nás kontaktujte prostřednictvím 

našich webových stránek nebo prostřednictvím člena našeho týmu, od kterého jste obržel/a tohoto 

průvodce. 

 

Věříme, že díky rozsahu povolení k poskytování investičních služeb a dlouhodobým 

zkušenostem našich pracovníků, budeme schopni se přizpůsobit Vašim individuálním potřebám a 

nacházet pro Vás a Vaše investice optimální řešení. 
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INVESTOřI A INFORMACE 

Na kapitálovém trhu investují institucionální a individuální investoři. Každý z nich má 
specifickou představu o tom, co očekává. Některé zásady jsou ale společné pro oba typy investorů 
a v této souvislosti je možné vymezit i rozumný rozsah a druh informací, který je zcela nezbytný 
pro určitý rozhodovací proces o investicích.  

Banky, pojišťovny, penzijní a investiční fondy jako institucionální investoři zaměstnávají 
všude ve světě špičkové specialisty, jejichž úkolem je navrhnout a realizovat efektivní investice. 
Nákupy a prodeje proto musí mít předem specifikované některé parametry (např. výnos, riziko, 
doba splatnosti), a to především dle druhu investičního instrumentu.  

Od individu§ln²ch investorŢ (pokud nedisponuj² jiģ urļitĨmi zkuġenostmi z investic 
do cennĨch pap²rŢ) nelze v²cem®nŊ poģadovat, aby pŚedem do potŚebn® struktury 
definovali pŚesn® parametry investice. 

 Každý investor má sice individuální představu o tom, kam by měl peníze investovat a na 
jak dlouhou dobu, nicméně péči o investované peníze musí také sám věnovat potřebnou 
pozornost.  

Současné dění na akciových trzích vyžaduje náročný monitoring informací ze všech 
možných informačních zdrojů. Dále je třeba studovat a rozpoznávat možné strategie chování na 
kapitálových trzích a také podle toho jednat. Protože však většina investorů nemá příliš časového 
prostoru své investice monitorovat, deleguje tuto činnost na společnosti působící na kapitálovém 
trhu. Takovou společností je i Weritum Consulting. 

 

 

INFORMACE  Z TRHš 

 

Aktivní investování klientů (právnických i fyzických osob) na kapitálových trzích je 
podmíněno obchodováním pouze s likvidními akciovými tituly. Likvidita znamená mít možnost 
akcie kdykoliv nakoupit nebo prodat a tento obchod realizovat za optimální cenu. Tento axiom je 
na amerických burzách NYSE, NASDAQ,  případně AMEX naplňován. 
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Významným podnětem pro plnohodnotné obchodování s akciemi je i dostatečná, včasná a 
rovnoprávná informovanost investorů. Tato pro všechny účastníky trhu dostupná informovanost 
poskytuje přehled o stavu trhu, hlavních burzovních indexech, umožňuje komparaci jednotlivých 
akciových titulů, oborů, odvětví apod. Informace jsou potřebné jak pro fundamentální analýzu 
(makroekonomické údaje a ekonomické údaje o firmách), tak i pro technické analýzy všech 
segmentů trhu.  

Pokud zůstaneme u fundamentální analýzy (ať již na makroúrovni či korporátní úrovni), lze 
uvést na příkladu USA výběr následujících ukazatelů, které by měly být pravidelně sledovány 
investorskou veřejností (tou zkušenější). Pro společnosti poskytující hlavní investiční služby dle 
zákona o podnikání na kapitálovém trhu to musí být samozřejmostí. 

  

GDP (gross domestic product) - hrubĨ dom§c² produkt  

CPI (consumer price index) - index spotŚebitelskĨch cen (de facto vyj§dŚen² inflace)  

PPI (producer price index) - index vĨrobn²ch cen  

Consumer Confidence - index spotŚebitelsk® dŢvŊry  

Unemployment rate - ¼roveŔ nezamŊstnanosti a dalġ² doprovodn® ¼daje  

ISM Index - index Institut od supplied management  

Michigan sentiment index - index Michigansk® univerzity, sleduje budouc² oļek§v§n²  

Durable goods orders - objedn§vky zboģ² dlouhodob® spotŚeby  

Housing starts, New home sales - vĨstavba a prodeje novĨch domŢ  

Retail sales - maloobchodn² trģby  

   

Pokud se zaměříme na analytický pohled v oblasti jednotlivých firem, je nutné vedle 
vlastního kurzového vývoje akcie věnovat pozornost alespoň bilanci aktiv a pasiv, zejména 
porovnat výši zadlužení firmy a jejího vytvářeného cash flow, dále P/E ratio (komparace kurzu 
akcie a zisku na 1 akcii). V neposlední řadě, a to platí zejména pro obchodníky s cennými papíry, 
je třeba monitorovat denní průběh podnikových zpráv s adekvátní reakcí na charakter informace o 
firmě či celém odvětví.  

 

V současné době vzrůstají nároky na znalosti akciového trhu, neboť ten se stává 
složitějším, méně předvídatelným, náročnějším na časový prostor a vyžadujícím si rychlejší reakci 
investora na podněty trhu.  

 

Ideálním řešením této objektivně vzniklé situace je intenzivní spolupráce klienta a odborných 
společností zabývajících se problematikou kapitálových trhů.  
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JAK VYPADĆ SPOLUPRĆCE A POSKYTOVANħ SERVIS SPOLEĻNOSTI  

WERITUM CONSULTING, RESPEKTIVE SERVIS VĆZANħCH ZĆSTUPCš 

Naši klienti jsou v drtivé většině velmi pracovně i časově vytížené osoby. Nechtějí však 

nechat své peníze zahálet a nespokojují se pouze se zhodnocením svých peněžních prostředků 

na spořících účtech nebo v podílových fondech. Proto využívají specializovaného, odborného a 

individualizovaného poradenství našich vázaných zástupců. Investování do cenných papírů 

vyžaduje stoprocentní nasazení a práci na plný úvazek. Tržní sentiment se neustále mění. Na trhy 

přichází non-stop nové zásadní zprávy, které ovlivňují směr a strategii obchodování.  

Z těchto důvodů klienti využívají našich služeb. Poskytujeme klientům nepřetržitý servis 

v podobě analýz investičních příležitostí a následném monitoringu provedené investice. Klient tak 

nemusí trávit dlouhé hodiny analyzováním účetních výkazů akciových společností, sledováním a 

vyhodnocováním nových zpráv jak z mikroekonomie tak hlavně z makroekonomie, aplikováním 

zásad technické analýzy na dosavadní vývoj jednotlivých společností a na základě všech těchto 

faktů a výsledků sestavovat prognózy pro zásadní vývoj svých investic. Nemusí, a mnohdy 

z časových důvodů ani nemůže vyčkávat u monitoru svého počítače na správné načasování 

nákupu nebo prodeje svých cenných papírů. To vše je náplní práce našich vázaných zástupců a 

servisem naší společnosti, který poskytujeme klientům. Vázaní zástupci společnosti Weritum 

Consulting, pravidelně informují své klienty o stavu jejich investic, případně promptně kontaktují 

klienty o zásadních zprávách, které jsou relevantní pro jejich investici. 

Vázaní zástupci společnosti Weritum Consulting, poskytují dvě hlavní investiční služby dle 

zákona o podnikání na kapitálovém trhu, a to investiční poradenství a příjímání a předávání 

pokynů obchodníkovi s cennými papíry. Na základě našich analýz investičních příležitostí, 

případně na základě investičních doporučení spolupracujících obchodníků s cennými papíry, 

poskytují vázaní zástupci společnosti Weritum Consulting klientům investiční poradenství, které 

vede k následnému příjímání a předávání pokynů obchodníkovi s cennými papíry. Klient nemusí 

své investice monitorovat, neboť ve chvíli, kdy je potřeba jakkoli jednat je okamžitě kontaktován 

svým vázaným zástupcem. Průběžně je klient také informován o vývoji jeho investic, a to 

samozřejmě souběžně se standardními výpisy od obchodníka s cennými papíry, u kterého má 

klient zřízen svůj majetkový účet.  
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ZĆKLADNĉ PRAVIDLA PřED ZAHĆJENĉM INVESTOVĆNĉ 

URĻENĉ STRATEGIE 

 

Pokud bychom chtěli definovat určitá striktní obecná pravidla pro investování či ukládání 
peněžních prostředků do cenných papírů, těžko bychom taková pravidla vytvořili, neboť kaģdĨ 
investor je odliġnĨ, m§ rozd²lnĨ z§mŊr, rozd²lnĨ vztah k riziku a k vĨnosu. Navíc prostředky je 
možno investovat vyloženě spekulativně (za účelem dosažení maximálního výnosu), nebo také se 
zdravě rozloženým rizikem, resp. adekvátní diverzifikací. Svou důležitou roli zde také hraje vlastní 
vývoj trhů, který může přimět investory k jisté modifikaci jejich chování a úpravě pravidel.  

 

V tomto smyslu je tedy třeba dodržovat určitá "přikázání", aby investor mohl realizaci 
investičních prostředků na trhu považovat za smysluplnou.  

 

1. Zkoumání osobních poměrů. Všechny relevantní okolnosti je vhodné před každým investičním 
uložením peněžních prostředků důkladně analyzovat. Těmito okolnostmi mohou být např. 
povolání, věk, příjmové a majetkové poměry, skladba doposud realizovaných investičních 
instrumentů, atd. 

 

2. Účel investování by měl být jasný, a to především v tom smyslu, jakého cíle má být při 
investování peněžních prostředků dosaženo.  

 

3. Doba uložení peněžních prostředků má být pevně stanovena.  

 

4. Je třeba zohlednit a brát zřetel na daňovou situaci.  

 

5. Vzhledem k očekávaným cílům je třeba určit priority. Jaká kritéria mají přednost? Bezpečnost, 
výnos, bonita hodnoty nebo likvidita? Všechno najednou nemůže investor při jednom vložení 
peněžních prostředků očekávat. 

  

6. Na tomto základě se provede rozmístění majetku - asset allocation. Dělení jednotlivých 
investičních částek musí mít své hranice, aby rozmělnění investice na příliš drobné částky 
neeliminovalo smysl a zamýšlený efekt investice.  

 

7. Informovat se u odborníků. Objektivní rada odborníka jistě věci poslouží. Nejdříve se informovat 
a poté investovat. 
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SEZNĆMENĉ INVESTORA S REĆLNħMI MOĢNOSTMI 
INVESTIC NA KAPITĆLOVħCH TRZĉCH 

 

Pohled českých investorů na investice v oblasti kapitálových trhů reprezentují většinou 
nerealistická očekávání obrovských zisků, neochota a někdy i neschopnost akceptovat jakoukoli 
míru rizika. Základní pravidlo zní - čím větší míra rizika, tím větší možnost zisku. Bohužel právě na 
schopnost přijmout a realizovat ztrátu někteří investoři rádi zapomínají. Někteří potenciální 
zákazníci doslova očekávají větu: „Riziko je minimální, zisk 100%“. Reálné možnosti trhu jsou však 
jiné. Správná věta zní: „Můžete vydělat na akciích 5%, ale i 1000% za rok.  Ale stále musíte mít na 
paměti, že ani ztráta není vyloučena“. Záleží na druhu akcií (konzervativní, aktivní, agresivní). Také 
lze spekulovat na nárůst, ale i na pokles kurzu cenného papíru.  

 

CO JE TřEBA SI UVŉDOMIT 

co se týče trhů, tak USA jako nejsilnější světová ekonomika je zcela zaměřená na výkon a 
zisk. Evropa je spíše zaměřená sociálně, kroky ECB jsou váhavé a rozporuplné. Navíc v Evropské 
měnové unii je k vidění mnoho protichůdných politických vlivů. 

fundamentální a technická analýza a její reálné využití, tj. teorie není praxe. Realizovat zisk 
na kapitálových trzích je sofistikovaným uměním. Samozvaných teoretiků, analytiků a rádoby 
odborníků je mnoho, stačí se podívat na internetové diskuse a blogy. Přečtením jedné knížky se 
z Vás dobrý makléř nestane. Dobrých a zkušených makléřů je jako šafránu. A zároveň sebelepší 
makléř bez zázemí velké společnosti nemá potřebnou efektivitu.  

základem pro kvalitní investování jsou informace. Za informace se platí. Informace 
z internetu, na volně dostupných serverech, ke kterým má přístup každý, jsou z pohledu 
investování staré informace.   

kapitálové trhy se právem řadí mezi nejnáročnější obory. Stejná data a stejné parametry 
dvou různých firem mohou u jedné znamenat obrovský nárůst, zatímco u druhé obrovský propad.   

náhoda na kapitálových trzích neplatí, vždy je lepší mít investici sestavenou na míru a 
náhodu co nejvíce eliminovat. Investování je proces založený na základě faktů a čísel, a ne tzv. 
“střílení naslepo.“ K tomu je potřeba jasně formulovat co od své investice očekávám a jaká jsem 
schopen nést rizika. 
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ZĆKLADNĉ TYPY INVESTIC - RIZIKO,VħNOS A LIKVIDITA 

 

Každý člověk se může rozhodnout, zda své peníze utratí za věci okamžité spotřeby nebo za 
věci, které hodlá v budoucnu se ziskem proměnit zpátky na peníze. V tom okamžiku se z něj stává 
investor. Investice znamená, že dnes se něčeho vzdáváme z toho důvodu, abychom získali něco 
v budoucnosti. Budoucí hodnota je však vždy nejistá, proto je s investováním spojeno vždy riziko.  

Obecně můžeme rozlišovat dva druhy investic - reálné a finanční. Reálné investice jsou 
vázány na nějaký konkrétní předmět nebo podnikatelskou činnost a mají charakter dlouhodobého 
užití. Finanční investice pak slouží k vytváření investičního majetku.  

 

 

MEZI FINANĻNĉ INVESTICE SE NEJĻASTŉJI řADĉ 

 

1. Peněžní vklady (spořitelní knížky, běžný účet, sporožirový účet, termínovaný účet, devizový 
účet)  

2. Depozitní certifikáty (vkladové listy)  
3. Dluhopisy - pokladniční poukázky, státní, podnikové a komunální obligace, hypoteční 

zástavní listy  
4. Akcie  
5. Pojistky a životní renty  
6. Směnky  
7. Finanční spoluúčast (tiché společenství, účast v obchodních společnostech)  
8. Portfoliové investice (podílové listy)  
9. Odvozené cenné papíry (futures, opce, opční poukázky)  

 

PenŊģn² vklad - vklad hotovosti na účty peněžních ústavů, tedy bank. Výhodou je poměrně 
rychlé nakládání s prostředky uloženými na těchto vkladech, nevýhodou pak docela nízký roční 
úrok. Riziko u těchto vkladů je poměrně nízké, neboť obvykle jsou ze zákona pojištěny.  

Depozitn² certifik§ty - cenný papír vystavený bankou nebo spořitelnou. Výstavce tímto 
cenným papírem stvrzuje, že investorem byla v bance (spořitelně) složena určitá suma peněz na 
stanovenou dobu za určitý úrok. Vzhledem k tomu, že na nich není uvedeno jméno majitele, lze s 
nimi obchodovat.  

Dluhopisy - cenný papír, s nímž je spojeno právo majitele požadovat splácení dlužné částky v 
nominálních hodnotách a vyplácení výnosů z něj určeného k určitému datu a povinnost osoby, 
která je oprávněna dluhopisy vydávat tyto závazky plnit. Jednou z forem dlužního úpisu je i 
směnka.  

Akcie - cenný papír, s nímž jsou spojena práva majitele podílet se na řízení společnosti, na 
jejím zisku a na majetkovém zůstatku při zániku společnosti. Velmi důležitým právem akcionáře je 
právo na část ročního zisku, tedy dividendu. Akcie jsou snadno obchodovatelné, zvláště jsou-li 
vydané na doručitele (ne na jméno).  



 
 
 
 

 
 

- 9 - 
 

Pojistky a ģivotn² renty - různé typy pojistek, z nichž si každý může dobrovolně vybrat, 
nabízejí nejen komerční pojišťovny, ale i penzijní fondy.  

SmŊnka - krátkodobý obchodovatelný cenný papír, který představuje jednostranný slib o 
výplatě peněz bez právních výhrad. V podstatě jde o poskytnutí individuální půjčky, které je 
doprovázeno vystavením listiny o poskytnuté půjčce. Je určitým druhem dluhopisů.  

Finanļn² spolu¼ļast - někdo se, se svým majetkovým vkladem, zúčastňuje podnikatelské 
činnosti někoho jiného za podíl na zisku i na ztrátě, což je určeno smlouvou.  

Portfoliov® investice - rozdělení peněžních prostředků mezi určitý soubor reálných a 
finančních investic. Smyslem rozdělení peněžních zdrojů je snaha o rozdělení investičních rizik do 
různých, na sobě nezávislých oblastí.  

Odvozen® cenn® pap²ry - tzv. deriváty, představují transakce s cennými papíry. Vznikají na 
základě smluv o budoucích obchodech s akciemi, obligacemi atd. Pokud jsou převoditelné, 
obchoduje se s nimi na speciálních trzích.  

 

Jednotliv® typy finanļn²ch investic lze podle pŚ²jmu rozdŊlit do dvou z§kladn²ch skupin  

 Investice s pevným příjmem (Depozitní certifikát, Pokladniční poukázka, Bankovní účet, 
Směnka, Dluhopisy)  

 Investice s pohyblivĨm pŚ²jmem (Akcie)  

 

INVESTOR U KAĢD£ SV£ INVESTICE SLEDUJE NŉKOLIK FAKTORš  

1. velikost své investice a její očekávaný vývoj  
2. očekávaný výnos  
3. výši rizika  
4. očekávanou míru likvidity  

 

VħNOS - všechny příjmy, které investorovi plynou z investice od okamžiku, kdy do ní vloží 
prostředky, až do doby možného posledního příjmu z této investice.  

 

RIZIKO - stupeň nejistoty týkající se očekávaných výnosů z investice.  

 

LIKVIDITA – schopnost investice s jakou rychlostí ji investor přemění zpět na hotové peněžní 
prostředky.  

 

Všechna tato hlediska spolu souvisí, proto je také potřeba je všechny zohlednit. Ideálním 
případem samozřejmě je, pokud je investice spojena s maximálním výnosem, minimálním rizikem 
a maximální likviditou. Skutečností však je, že se tato tři hlediska do značné míry vzájemně 
potlačují. Investice slibující vysoké výnosy je obvykle velmi riskantní (např. akcie, opce), 
bezpečnější investice je zase naopak málo výnosná (např. termínovaný vklad).  
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VħNOS 

Hlavním cílem investování je dosažení výnosu. Čas je však v tomto směru důležitým 
faktorem. Proto je nutné rozlišovat mezi historickým a očekávaným výnosem.  

 

HISTORICKħ VħNOS - ex-post, tedy výnos, který byl nebo 
mohl být dosažen při investování v minulosti.  

 

OĻEKĆVANħ VħNOS - investorem očekávané zhodnocení 
finančních prostředků v budoucím období. Jedná se o 
prognózovaný výnos, jehož dosažení je nejisté.  

Výnos obecně zahrnuje dvě složky - pravidelné 
důchody z investičního instrumentu ve formě úroků nebo 
dividend a kapitálové zisky (ztráty), což je rozdíl mezi kupní 
cenou investičního instrumentu a cenou, za kterou může být 
nebo byl prodán.  

 

Pro výpočty výnosnosti je důležité rozložení všech výnosů z investice v čase. Celkové 
výnosy je tak dobré rozdělit do kratších období např. na roční výnosy. Od nich se pak odečítají 
běžné neinvestiční výdaje, jako jsou například provozní náklady, provize a dále daně nebo 
poplatky, které v daném roce v souvislosti s investicí vznikly. Po odečtení těchto složek tak 
dostaneme čisté roční výnosy.  

 

RIZIKO 

Obrácenou stranou investování je riziko. V podstatě jde o nebezpečí, kdy investor 
nedosáhne očekávaného výnosu, případně se hodnota jeho investovaného majetku sníží. Stejné 
očekávané výnosy mohou být spojeny s různými riziky. V zásadě je každá obchodní aktivita 
spojena s určitou mírou rizika. 

  

Mezi základní faktory ovlivňující riziko investic patří:  

ĐROKOV£ RIZIKO - tím, že se mění hladina úrokových sazeb, mění se výnosnost investičních 
instrumentů. Například při růstu úrokových sazeb dochází k poklesu cen cenných papírů.  

TRĢNĉ RIZIKO - ovlivňuje kolísání výnosnosti v důsledku změn na trhu (recese, politické šoky, 
změny spotřebitelských preferencí). Významnější je toto riziko především pro akcie.  

INFLAĻNĉ RIZIKO - vysoká inflace může způsobit, že investor i při zdařilé investici ve skutečnosti 
dosáhne záporného výnosu.  

PODNIKATELSK£ RIZIKO - konkrétní problémy jednotlivých odvětví nebo firem.  

NESYSTEMATICK£ RIZIKO - tj. při investici do jednoho titulu riziko roste a s diverzifikací naopak 
klesá. 

MŉNOV£ RIZIKO - při investici do zahraničních CP nese klient měnová rizika (a šance). 
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LIKVIDITA 

Posledním důležitým faktorem při zvažování investice je likvidita. Jde o schopnost investice 
snadno a co nejrychleji ji zpeněžit při co nejmenším riziku, že dojde ke ztrátě na její hodnotě. 
Investiční instrumenty mají na různých trzích rozdílný stupeň likvidity. Za velmi likvidní jsou 
považovány devizové trhy, trhy finančních derivátů (opce, futures), trhy vládních dluhopisů a 
nejvíce obchodované, trhy akciové. Především pak na světových trzích v USA a ve Velké Británii.  

Likvidita se měří jako výše transakčních nákladů spojených s přeměnou investice na hotovost. 
Finanční instrumenty mají tyto náklady vcelku nízké (1 - 2 %), kdežto u nefinančních investic se 
pohybují mezi 5 až 25 %. Poplatek za prodej cenných papírů je rozhodně nižší, než za prodej 
nemovitosti.  

Každý investor by si tedy měl uvědomit, že neexistuje investice, u níž by mohl dosáhnout 
maximálního výnosu při nulovém riziku a maximální likviditě.  Ale je již možné nalézt investici, 
která v sobě obsahuje jakýsi optimální poměr všech těchto tří faktorů.  

 

 

SHORT SALE 

Této služby využívají klienti v případě, kdy očekávají pokles cenného papíru. Dostáváme se 
tak k tomu, že lze na burze spekulovat i na pokles kurzu akcie a profitovat z něj. Celý proces 
začíná tím, že si investor (klient) vypůjčí zvolený titul a prodá ho. Pozice se uzavírá tím, že se 
akcie na burze nakoupí, aby se mohly vrátit půjčovateli. Tomu se říká tzv. „cover position“. Rozdíl 
mezi tržní hodnotou prodeje a nákupu vytváří investorovi jeho profit nebo případnou ztrátu. Jako 
zajištění půjčky akcií slouží vlastní prostředky klienta, a to hotovost, cenné papíry nebo obojí. 

 

U těchto operací, česky prodejů nakrátko, je však vhodné upozornit, že se jedná o velmi 
rizikovou investici. Při standardním nákupu cenných papírů se záměrem růstu kurzu (long) může 
investor při negativním vývoji přijít maximálně o celou investovanou částku. Při spekulaci na 
pokles kurzu (short) však může při negativním vývoji (růstový trend) investor realizovat 
neomezenou ztrátu! 

  

 

SPEKULACE NA POKLES KURZU AKCIE (SHORT) JE URĻENA POUZE PRO ZKUĠENŉJĠĉ 
INVESTORY, KTEřĉ UĢ ZNAJĉ ZĆKONITOSTI TRHU A JSOU SCHOPNI OKAMĢIT£ REAKCE. 
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FINANĻNĉ PĆKA 

 

Při využití finanční páky lze při svých investicích dosáhnout mnohonásobně většího 
zhodnocení vlastních prostředků, než standardním investováním. Je zde ovšem adekvátně vyšší 
riziko. 

Princip fungov§n² p§ky 

Princip fungování páky zjistíme nejlépe na příkladu: 

Bez využití pákového efektu investuje klient 100 000 USD do akcií. Akcie vzrostou o 10 %. 
Klientova hodnota vkladu se tak zvýšila o 10 000 USD a na svém účtu tak má 110 000 USD (pro 
zjednodušení není uvažováno s transakčními poplatky). Stejně tak když investuje 300 000 USD a 
akcie vzrostou o stejných 10 %, má klient na svém účtu 330 000 USD. Matematika hovoří jasně. 
Investice byla 3 x vyšší, tím pádem výnos při stejném zhodnocení akcií byl také logicky 3 x vyšší. 

Co když ale klient věří svému rozhodnutí natolik, že chce investovat vyšší částku, tzn. 
300 000 USD a nemá na to momentálně volné prostředky? I to je na kapitálovém trhu možné. 
Využije právě tzv. finanční páky, zvané také margin. Do investice vloží pouze svých 100 000 USD 
a od obchodníka s cennými papíry využije úvěr na zbylých 200 000 USD. Při zhodnocení akcií o 
10 %, vydělá klient 10% z celkové investované sumy, tzn. +30 000 USD a po uzavření pozice má 
na svém účtu 130 000 USD namísto 110 000 USD, pokud by investoval jen své prostředky. 
Finanļn² p§ka je tak pŚ²leģitost² jak maximalizovat sv® zisky s vyuģit²m nejen vlastn²ch 
prostŚedkŢ. 

VYSOKħ VħNOS PřI POUĢITĉ FINANĻNĉ PĆKY JE VYVĆĢEN 
VYSOKħM RIZIKEM! PřI FINANĻNĉ PĆCE SE NĆSOBĉ NEJENOM 

ZISKY, ALE I ZTRĆTY! 

 Možnost vyšších zisků bez vlastního kapitálu je vyvážena vyšším rizikem. Vraťme se 
k předchozímu příkladu. Klient vloží svých 100 000 USD a na zbylých 200 000 USD využije úvěr. 
Investuje tak 300 000 USD. V případě, že se akcie budou pohybovat proti klientovi (budou tedy 
klesat při long pozici, případně růst při short pozici), klient tratí ze svých 100 000 USD 
trojnásobnou hodnotu, než kdyby investoval pouze své prostředky. Při negativním vývoji akcií o -
10 %, po uzavření pozice realizuje ztrátu 10% z celkové vložené sumy, tzn. -30 000 USD a na účtu 
má 70 000 USD místo 90 000 USD, které by tam měl, pokud by investoval pouze své prostředky. 
V mezním případě může dojít i k možnosti, že klientovi dojde tzv. krytí investice (akcie by oslabila 
o cca 33%, tzn. hodnota investice by klesla z 300 000 USD na 200 000 USD). V tento moment 
bude v zájmu klienta, pozice automaticky uzavřena obchodníkem. 

MŢģe se totiģ st§t, ģe investor pŚi vyuģit² p§kov®ho efektu pŚijde o 
vġechny sv® investovan® prostŚedky a hroz² mu dokonce vznik dodateļnĨch 
n§kladŢ!!! 

 

I zde tedy plat² trģn² axiom, ģe ļ²m vyġġ² riziko obvykle investor 
podstupuje, t²m m§ potenci§l vyġġ²ho vĨnosu, ale samozŚejmŊ i ztr§ty. 
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Věříme, že společně dáme Vaším investicím směr a vizi. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Další informace najdete na našich webových stránkách www.weritum.com 


